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KRZYSZTOF STEPIEN, GROWNY EKONOMISTA

DIAGNOZA SYTUACJI NA RYNKU AKCJI I PROGNOZY

Z duzym nadziejami na podtrzymanie
korzystnej passy wkroczylismy w 111
kwartal, ale na pierwszych sesjach
gieldowych nie znajduja one potwier-
dzenia w przebiegu zdarzeni. Nasz
WIG tkwi wciaz w strefie 30,5-31 tys.
pkt i tym samym nie jest w stanie anu-
lowa¢ sygnatu sprzedazy z minionego
tygodnia. Na amerykariskim parkiecie
wczorajsza sesja miata wyraznie poda-
zowy charakter. Po poczatkowym
optymizmie (co charakterystyczne:
wigzanym z bardzo dobrym II kwarta-
fem, a nie danymi gospodarczymi), z
kupujacych uszlo powietrze. Przebieg
notowan ostatecznie wpisat sie w pro-
ces ksztaltowania formacji glowy z
ramionami, ktéra wiericzytaby kilku-
miesieczny okres dobrej koniunktury i
zapowiadata wakacyjne znizki.

Z wczorajszego dnia wplynie jeszcze
jeden wniosek. Dla inwestoréw klu-
czowe staja sie doniesienia z rynku
pracy. To zrozumiale w kontekscie
obaw przed trudno$ciami z przezwy-
ciezaniem klopotéw gospodarczych.
Stabos¢ konsumentéw moze doprowa-
dzi¢ do ponownego ostabienia aktyw-
nosci w sferze przedsiebiorstw, ktére
nie beda znajdowac odpowiedniego
popytu na swoje towary. Zreszta wy-
mowne byty wczorajsze stowa szefo-
wej Rezerwy Federalnej z San Franci-
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sco, Janet Yellen, ktéra moéwita o moz-
liwosci utrzymywania zerowych stép
procentowych przez dlugi czas ze
wzgledu na skale i sile recesji. Réwno-
czeénie harvardzki profesor, Martin
Feldstein, wskazywat na krétkotrwa-
toé¢ ozywienia gospodarczego, choé
moéwil, ze moze miec¢ znaczace rozmia-
ry, a zmiana amerykanskiego PKB w 11
kwartale bliska zeru, po tym, jak spadt
0 5,5% w trzech pierwszych miesig-
cach tego roku. Gloséw przestrzegaja-
cym przed nadmiernym optymizmem
jest wiec coraz wigcej. To stopniowo
oddzialuje na postrzeganie przyszlosci
przez inwestoréw.

Ze wzgledu na pigtkowe swieto w
USA (wolny dzien za 4 lipca, ktéry
wypada w sobote) przyspieszona jest
publikacja raportu z rynku pracy w
USA za czerwiec. Poznamy go juz
dzis. Wczorajsze wiadomosci z tego
frontu nie byly krzepiace. Raport ADP
mocno rozczarowal. Spadek liczby
planowanych zwolnieni nie byt tu po-
cieszeniem, bo chodzi przeciez o to, by
zatrudnienie zaczelo sie zwiekszaé. Zle
wciagz przy tym wygladaja dane o no-
wych kredytach hipotecznych, w za-
kresie ktérych nie ma wcigz przetomu.
Dynamika spadku wydatkéw budow-
lanych jest przy tym wciaz duzaiw
skali rocznej siega 11,8%.
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NAJWAZNIEJSZE
WYDARZENIA
z 1 VII 2009 Rr.

. Czerwcowy indeks PMI dla
chiriskiego przemystu
wzrost do 53,2 pkt

. Majowa sprzedaz detalicz-
na w Niemczech spadla o
2,9% r/r

. Ostateczne dane o czerwco-
wych indeksach PMI dla
przemystu strefy euro
wykazaty 42,6 pkt

. Czerwcowa ankieta Chal-
lengera na temat planowa-
nych zwolnieri w USA
przyniosta spadek 0 9% 1/r

. Czerwcowy raport ADP na
temat liczby miejsc pracy w
amerykariskim sektorze
prywatnym wykazat spadek
az 0473 tys.

. Cotygodniowe dane o licz-
bie nowych kredytow hipo-
tecznych w USA przynio-
sty spadek 0 18,9%

. Czerwcowy indeks ISM dla
amerykariskiego przemystu
podniést sig do 44,8 pkt

. Majowe wydatki budowla-
ne w USA spadty 0 0,9%
m/m

. Majowa liczba podpisanych
umow sprzedazy domow w
USA wzrosta 0 4,6% r/r

Dz1S NA RYNKACH
2 VII 2009 r.

. Majowa stopa bezrobocia w
strefie euro

. Majowa inflacja PPI w
strefie euro

. Decyzja ECB w sprawie
stop procentowych

. Majowa produkcja przemy-
stowa w Brazylii

. Czerwcowy raport z amery-
kariskiego rynku pracy

. Cotygodniowe dane o licz-
bie nowych bezrobotnych w
USA

. Majowe zamowienia fa-
bryczne w USA
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Bilans dnia na GPW

Liderzy i maruderzy
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przez ostatnie tygodnie byt
bardziej wyrazny. Trzeba




